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Kereskedés el6tti kozzétételi kotelezettség

ERINTETT BEFEKTETESI SZOLGALTATOK (IF)
AKIK AZ ADOTT PENZUGYI ESZKOZ KAPCSAN RENDSZERES INTERNALIZALOKENT (S1) MUKODNEK

RESZVENY TiPUSU (,,EQUITY LIKE”) NEM RESZVENY (,,NON-EQUITY”)

Kotvények
. \ Strukturalt pénziigyi eszkozok
Q Kibocsatasi egységek
Szarmaztatott termékek

JEGYZESEK KOZZETETELI KOTELEZETTSEG A TOBBI PIACI SZEREPLO SZAMARA

e '3 4 G

szokasos kereskedési rendszeresen €s konnyen hozza- méltanyos lizleti
idében folyamatosan férhet6 modon alapon 3

Részvények

Letéti igazolasok

T6zsdén kereskedett alapok
Certifikatok




Kozzétételi modok, kivételek

KOZZETETELI MODOK

Barmely olyan szabalyozott piac Jovahagyott kozzétételi Sajat mechanizmuson

rendszerein keresztiil, amelyre az mechanizmuson keresztiil (APA) keresztiil
adott pénziigyi eszkozt bevezették

o, v

AR L =
A kereskedési hely 3rd party szolgaltato Sajat fejlesztés
teszi kozzé valasztasa

KOZZETETEL ALOLI KIVETELEK
@_\/ﬁ Adott pénziigyi eszkoznek Szokasos piaci nagysagrendet
) -

nincs likvid piaca meghaladé megbizasok
« Az lgyfelek kérésére a jegyzéseket meg kell « Kiilonboz6 nagysagrend jegyezhetd, de egy
mutatni minimalis méret meghatarozott
+ ASI objektiven és megkilonboztetés mentesen PL. részvények esetében a kereskedési
donthet arrol, hogy ezt melyik ligyfeleinek hely szokasos kereskedett

biztositja nagysagrendjének 10%-a



Kozzétételi kotelezettség szempontjai

 KERESKEDESI . UGYLET-
HELY LIKVIDITAS NAGYSAG @
RM, MTF, o < SSTI :
OTE @ Likvid @ vagy LIS KERESKEDES
ELOTTI

KOZZETETEL

» c();f @ Likvid @ < SSTI @ ALA ESIK
oTC
(non-Sl)

¢

NEM ESIK A KERESKEDES ELOTTI KOZZETETEL ALA



Rendszeres internalizalék

Akik szervezetten és gyakran (tranzakcid szamara vonatkozo elGiras) és jelentds nagysagrendben
(forgalomra vonatkozo eléiras) kereskednek sajat szamlara

2 kiiszobérték vizsgalata (darabszam és forgalom) =) akik atlépik, regisztralniuk kell magukat a helyi
hatdsagnal mint rendszeres internalizalok

A pontos szamitasokhoz sziikséges, hogy az adott termékbd6l mekkora az EU-n belili 6sszes tranzakcio
(forgalom és darabszam).

> 2018. Augusztus 1.: ESMA els6 alkalommal publikalja az osszesitett adatokat 2018. 01.03 -
2018.06.30 kozotti idoszakra

> 2018. Szeptember 1.: A befektetési szolgaltatoknak el kell végezni az elsd kalkulaciot - elddl ki SI az
adott termékben

Ezt kovetoen az ESMA negyedévente fogja publikalni az el6z6 fél év Osszesitett adatait - Februar, Majus,
Augusztus és November els6 napjan.

Az adatok alapjan a befektetési szolgaltatoknak 15 napjuk van teljesiteni az SI-k szamara eldirt
kotelezettségeket 6
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@ KERESKEDES UTANI KOZZETETEL (APA) )

UGYLETJELENTESI KOTELEZETTSEG (ARM)



W keler P€ Keler kszf

Kereskedés utani kozzetetelek

ERINTETT PIACI SZEREPLOK

Azon * sajat szamlara vagy
befektetési + Ugyfeleik nevében ugyletet
vallalkozasok, - valamely kereskedési helyszinen kereskedett kotnek
amelyek: + pénziigyi eszkozokkel

NYILVANOSSAGRA HOZANDO INFORMACIOK

P d | o P

alaptermék

kotési
volumen

kotési ar

KOZZETETEL, FELADATOK

N

y

kereskedés
helye

ugyletkotés
idopontja

nyilvanossagra
hozatal ideje

- KONNYU ELLENORIZHETOSEG

Bekuldott jelentések ellenbrzése (ar, mennyiség), szikség esetén hibavisszajelzések, Uigyletadatok

publikalasa



Hataridok, halasztas, dijazas

KOZZETETEL HATARIDEJE

RESZVENY TiPUSU (,,EQUITY LIKE”)  valss idshéz NEM RESZVENY (,,NON-EQUITY”)
legkozelebb eso
max. 1 perc idopontban max. 15 perc

g

— .
APA - IF kozotti real-time kapcsolat szukseges

KOZZETETEL HALASZTASANAK ESETEI
(:\f) Adott pénziigyi eszkoznek -« Kérelem az NRA-t0l, kiildés az ESMA-nak
h

nincs piaca « Tobb honapos jovahagyasi ido
 Halasztas mértéke:

Szokasos piaci nagysagrendet | részvények: 1-2 6ra, max. nap vége

meghalad6é megbizasok kotvények: akar tobb nap

KOZZETETEL DIJAZASA
Szolgaltatas folyhat dijazas ellenében, de 15 perc utan dijmentes adatelérést kell biztositani °



Kereskedés utani kozzetetel II.
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. KERESKEDESI , UGYLET-
HELY LIKVIDITAS NAGYSAG
RM, MTF,

O

o < SSTI vagy
“Ei:} Likvid @ .
OTF LIS NEAR”-TIME

E E KOZZETETELI
Befektetési ’ s a < SST vagy a KOTELEZETTSEG
(ideértve SI) LIS

vallalkozas,

MENTESSEG KERHETO - F,ELUG,YELETI Jc’)yAHAGYAs ALAPJAN
(2 NAPTOL EGESZEN 4 HETIG) 10




Kinek kell jelentenie - forgatokonyvek
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POST-TRADE TRANSPARENCY JELENTESEK - EGYEB SZABALYOK

VALAMILYEN TiPUSU KERESKEDESI HELYEN
o (RM, MTF, OTF) MEGKOTOTT
»ON-VENUE” TiPUSU UGYLET

Kereskedési hely (venue) jelent

e KERESKEDESI HELYEN KiVULI (OTC),
»OFF-VENUE” TiPUSU UGYLET

UGYLET Kl JELENT

o EE-@ED

¢.) (D -CD
CEID-E -

ELADO*

ELADO**

(«. CI-CEID

*részvénynél kénnyl, de pl.: FX ligyleteknél ISO kédok ABC szerint; **mindegy hogy eladé vagy sem

DELEGALAS

Delegalhato a masik félre,
de a felel6sség mindig
az eredetileg jelent6 félnél marad

MODOSITAS
Az egész jelentés Ujbol beadandd

- utols6 mezdében jelolve, hogy
modositasrol van szd

TORLES
Egy torlés és utana
egy modositas adandé be



Jelentési kotelezettség - kozvetit6i mikodés @Il i)

* ar és mennyiség
* IF netto pozicidja

AMENNYIBEN EGY IF CSAK KOZVETITO AZ UGYLETBEN

} nem valtozik — EGY JELENTES KELL CSAK AZ APA-HOZ

/

KONYV

() ez
Or——
OF———

FORGATO-

ESET

Trade 2

Trade 2

Trade 2

OSSZEG

500

500

500

500

500

500

AR
20

20

20

20

20

21

VEVO

IFA

IFC

IF A

Client of IF A

IFA

IFC

ELADO

IF B

IFA

Client of IFA |

IFA

IF B

IFA

—————————————————————————————

' IF, AMI JELENT |

AZ APA-NAK
IF B

Not reported

IFA

Not reported

12




Publikdlasi kotelezettség teljesitése

Az ar és mennyiség vonatkozasaban nem torténik modositas !

a. Tozsdei vétel esetében

A — coel o moez e
No No No =

b. OTC vétel esetében

_ <~ Broker 1 (SI) <— Broker 2 (SI) < Broker 3 (SI)
_— No No Yes
c. OTC vétel esetében
_ <« Broker 1 (SI) —€— Broker 2 (S) <« Broker 3
“No "No Yes “No

d. OTC vétel esetében
_ P Broker 1 €< Broker 2 - Broker 3

= Mo Mo Mo 1




Egyéb jelentési kotelezettségek

BEFEKTETESI SZOLGALTATOK EGYEBB g ELVARAS A
KOTELEZETTSEGEI
) Evente a leggyakrabban hasznalt 5
Best Execution RTS 28 (2017/576) | yégrehajtasi helyszin kozzététel
Minden befektetési szolgdltatora vonatkozik Eszkozosztalyonkénti bontdsban
Minden olyan pénziigyi eszkozre
,»ol reference data” RTS 23 (2017/585) vonatkozoan, amit aznap a piacra
bevezettek vagy kereskedtek vele
Rendszeres internalizdlokra vonatkozik Napi jelenteési kotelezettseg
Execution venues pub.  RTS 27 (2017/575) | | aPi€s negyedeves jelentesi
kotelezettseg
Ide tartoznak pl.: az SI-k, drjegyzék Informadciok pl.: darakrdl, dijakrol,
végrehajtads valdszintiségerél )
14
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KERESKEDES ELOTTI KOZZETETEL

KERESKEDES UTANI KOZZETETEL (APA)

@ UGYLETJELENTESI KOTELEZETTSEG (ARM) )

15



Tranzakcios jelentések
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JELENTESI KOTELEZETTSEG TARTALMA

A befektetési szolgaltatok altal kotott ligyletek jelentése a helyi NRA felé

HATARIDO

ugyletkotést kovetoé T+1 munkanap

FORMAJA

ISO 20022

MODJA

a befektetési vallalkozas sajat maga
vagy egy ,,Approved Registered
Mechanism”-on (ARM) keresztul

VONATKOZO
SZABALYOK

=l

MENTESSEG

felsorolas az RTS-ben, pl.:

papirok atmozgatasa két befektetési
szolgaltato kozott: mentesség

papir tulajdonosa valtozik:
nincs mentesség

TERJEDELME

65 mezo6

KINEK

az lgyletkotésben résztvevo
mindkét félnek

UGYLETTIPUSOK

tozsdei és OTC Ugyletek is
(az ARM szerinti riport
az APA jelentéstol fliggetlen)



Kinek kell jelenteni

Forgatokonyvek

IF SAJAT SZAMLAROL TELJESIT BLOCK TRADES:
@ UGYFELMEGBIZAST TOBB UGYFEL MEGBIZAST @
+ SAJAT SZAMLARA FOG OSSZE,
VASAROL TOZSDEN SAJAT SZAMLAROL TRANZAKTAL

IF CSAK KOZVETITOKENT

VESZ RESZT AZ UGYLETBEN:
OVER-THE-COUNTER
MATCHED PRINCIPAL

(PL. TOZSDEI UGYLETEK)

17



Kinek kell jelenteni

1. forgatokonyv

2 . IF SAJAT SZAMLAROL TELJESIT UGYFELMEGBIZAST
. + SAJAT SZAMLARA VASAROL TOZSDEN
’ : ) CLIENT A -
OFIFA

IF A mmmm VENUE

v v
REPORT 2.: IF A vs. Client A REPORT 1.: IF A vs. Venue
BUYER: Client A BUYER: IF A
SELLER: LEI of IF A SELLER: LEIl of CCP for venue
TRADING CAPACITY: DEAL TRADING CAPACITY: DEAL

VENUE: XOFF VENUE: MIC of trading venue

18



Kinek kell jelenteni

2. forgatokonyv

p _ IF CSAK KOZVETITOKENT VESZ RESZT AZ UGYLETBEN:
a MATCHED PRINCIPAL (PL. TOZSDEI UGYLETEK)

CLIENT A
OF IF A IFA VENUE

REPORT 1.: Client A vs. Venue

BUYER: Client A

SELLER: LEIl of CCP for venue
TRADING CAPACITY: MTCH

VENUE: MIC of trading venue

19



Kinek kell jelenteni

3. forgatokonyv

f 1 BLOCK TRADES: TOBB UGYFEL MEGBIZAST FOG OSSZE,
SAJAT SZAMLAROL TRANZAKTAL
CLIENT A
\ Z 4 J OF IF A
CLIENT B
OFIFA A
CLIENTC
OFIFA IFA — Al
REPORT 2, 3, 4.: IF Avs. Client A, B, C REPORT 1.: IF Avs. Venue
BUYER: Client A, B, C BUYER: IFA
SELLER: LEI of IF A SELLER: LEI of CCP for venue
TRADING CAPACITY: DEAL TRADING CAPACITY: DEAL

VENUE: XOFF VENUE: MIC of trading venue

20



Kinek kell jelenteni

4. forgatokonyv

1 3
2 ‘D > OVER-THE-COUNTER
IF A IF B
'S
REPORT 1.: IF Avs. IF B REPORT 2.: IF Avs. IF B
BUYER: IFA BUYER: IFA
SELLER: IF B SELLER: IF B
TRADING CAPACITY: DEAL TRADING CAPACITY: DEAL

VENUE: XXXX VENUE: XXXX

21



Tranzakcios jelentés folyamata

Transaction reporting at national level

— — KET STlATusz
S Ry J !
5 — e ' Javitashoz torolni kell

A torlés 4 mezobol all:

Report status:
canc

Torolni kivant informacio
azonositoja: TRN

,Executing entity”:
ahogy korabban jelentve volt

Instrument reference data delivery

,oubmitting entity”:
L akin keresztiil a jelentést kiildik

ESMA

Flke comect
Content and
msrument
walldation
E

22




Ugyletek jelentése - mezéK |.

General fields

1. Report status

2. Transaction reference number (TRN)

3. Trading venue transaction ID code

4. Executing entity ID code

5. Investment firm covered by Directive 2004/39/EC or Directive 2014/65/EU

6. Submitting entity ID code

7. Buyer ID code 16. Seller ID code

8. Country of branch 17. Country of branch
9. First name 18. First name

10. Surname 19. Surname

11. Date of birth 20. Date of birth

12. Buyer decision maker code 21. Seller decision maker code
13. First name 22. First name

14. Surname 23. Surname

15. Date of birth 24. Date of birth

Transmission Details 25-27

25. Transmission of order indicator
26. Transmission firm ID code (buyer)
27. Transmission firm ID code (seller)

23



Ugyletek jelentése — mez6K II.
=3

28. Trading date and time 41. Instrument ID code

29. Trading capacity 42. Instrument full name

30. Quantity 43. Instrument classification

31. Quantity currency 44. Notional currency 1

32. Derivative notional increase/decrease 45. Notional currency 2

33. Price 46. Price multiplier

34. Price currency 47. Underlying instrument

35. Net amount 48. Underlying index

36. Venue 49. Term of underlying index

37. Country of Branch membership 50. Option type

38. Up-front payment 51. Strike price

39. Up-front payment currency 52. Strike price currency

40. Complex trade component ID 53. Optional exercise style
54. Maturity date

57. Investment decision within firm 56. Delivery type

58. Country of branch responsible for decision maker

60. Country of branch supervising execution . Waiver indicator
62. Short selling indicator
63. OTC post-trade indicator
64. Commodity derivative indicator
65. Securities financing transaction indicator 24



Validdcids szabdlyok - ISIN us. VENUE

Amikor a tranzakcio egy EU-s kereskedési helyen, SI-n vagy tézsdén kiviil (XOFF*) keriil végrehajtasra, akkor a
termék ISIN kodja (field 41) keriil ellendrzésre - ESMA adatbazissal kerlil osszevetésre

Amikor egy tranzakcio egy EU-n kiviili szervezett kereskedési helyen keriil végrehajtasra, akkor mind a
termék mind az alaptermék ISIN kodja (fields 41, 47) ellendrzésre keriil - az egyiknek szerepelnie kell az
ESMA adatbazisaban

OTC tranzakciok esetében (Venue mez6 értéke XXXX*) akkor az alaptermék ISIN kdédja (field 47) kerdil
osszevetésre az ESMA adatbazisaval

OTC ugylet vagy EU-n kiviili szabalyozott piaci helyen végzett tranzakcio esetében (Venue mez6 értéke XXXX)
és az alaptermék (field 47) egy index, akkor annak ISIN kodja nem keriil ellen6rzésre

*XOFF - amikor a termék bevezetésre keriilt egy szabalyozott piacra, de az ligyletkétésre azon kiviil keriil sor
*XXXX - amikor a termék nem keriilt bevezetésre szabalyozott piacra (nincs ISIN kodja), de az alaptermékiil szolgalo termékkel
kereskednek egy szabalyozott piacon. 25



Validdcids szabdlyok 2.

Unkniown 1SIN

What isthe

Known 151 Instrument Field {41)

Non-EEA MIC

Populated with?

or
XOFF but field 47/48 not populated
{We ignore the content of 42-56) for the
EEA MIC/XOFF branch

Not Populated

What is the
Field (41)
Populated with?

i

Populated with
E known ISIN

Inst findex fields
popul ated with (47/
8)

Urknown
1SIN/Index

Not Populated

Known I5INfIndex or Index Free Text

or
XOFF and field 47,/48 papulated

[We ignore the content of 42-56)

Populated with unknown ISIN
(The content of Field 41 i ignored)

Not Populated/
Unknown ISIN

Known ISINfIndex or Index Free Tex

M keler P€ Keler kszf

|
| In case of transaction with Non-EEA MIC
| field 41 shall be always validated first. If the
| ISIN in field 41 is included in reference data,
| then the transaction is accepted and the
I underlying instrument in field 47 is not
| validated. if the instrument in field 41 is
| unknown or not populated, then instrument
\ reported in field 47 is validated.
|| The same order applies for transactions
I that are in pending status. l.e. if the
: I transaction is pending and the instrument
1 in field 41 is added to reference data, the
I' | transaction can be accepted without
: validating field 47.

What is the
Instrument Field (41)
Populated with?

Unknown ISIN NotPopulated

Inst findex fields
popul ated with (47
48}

26



Validdaciés szabalyok a gyakorlatban

Day 1 (05/01/2016)

This is the reference data that has been
provided by ESMA. Each instrument has

a validity period (i.e. the period between
the data of admittance and the expiry
date)

Inst1 01/01/1980

Inst2 01/01/2015 3111 2/203 . T,

Inst3 % A termek BN kOdJa =

—— érvényessége is ellendrzésre
kerul

TXN11 Inst1 31/12/2015 Accepted Instrument was valid on 31/12/15
TXN12 Inst2 31/12/2015 Accepted Instrument was valid on 31/12/15
TXN13 Inst3 04/01/2016 Rejected instrument was not valid on 04/01/16
TXN14 Inst4 05/01/2016 Accepted Instrument was valid on 05/01/16
TXN151 InstS D4/01/2016 Pending instrument is Unknown

TXN152 Inst5 31/12/2015 Pending instrument is Unknown

TXN161 Inst6 04/01/2016 Pending instrument is Unknown

27




Validacios szabalyok a gyakorlatban 2.

rading venue had previously

provided wrong start date for
Inst3

Day 2 (06/01/2016)

Trading Venue adds an Expiry Date as
this was a 1 day listing.

01/01/1980
Inst2 01/01/2015
Inst3 04/01/2016 Trading Venue adds instrument late due to
Inst4 04/01/2016 internal error. This allows Pending Transactions
Inst5 04/01/2016 on this instrument to be validated.

TXN151 Insts 04/01/2016 Accepted Instrument was valid on 04/01/16
TXN152 Insts 31/12/2015 Rejected Instrument was not valid on 31/12/15
TXN161 Inst6 04/01/2016 Pending instrument is Unknown

TxnReference ~ Instrument  TradeDate
TXN21 Inst1 04/01/2016

Accepted

Instrument was valid on 04/01/

TXMN22 Inst2 04/01/20186 Accepted Instrument was valid on 04/01/
THMN23 Inst3 04/01/2016 Accepted Instrument was valid on 04/01/1
TXM24 Inst4 05/01/2016 Rejected Instrument was not valid on 05/C
THMN25 InstS 05/01/2016 Accepted Instrument is valid on 05/01/16
TXNA3 ¢ 04/01/2016 Accepted Instrument is now valid opgld

Resent by Submitting Firm due to establishing that

. This instrument is still in pending status.
the previous rejection was caused by reference : <

But the NCA should not include it in the
feedback to be sent on Day 2 as this

data error

transaction was included in feedback sent
on Day 1 and the status has not changed. 28



Validacios szabalyok a gyakorlatban 3.

Day 8 (12/01/2016)

Reference Data received by ESMA on 05/01/16
{Provided to NCAs 8am 12/01/16)

Instrumentld Date of Admittance Expiry Date

Inst1 01/01/1980

Inst2 01/01/2015 31/12/2030

Inst3 04/01/2016

Inst4 04/01/2016 04/01/2016

Inst5 04/01/2016

Inst7 10/01/2016

Holding table (unprocessed transactions from File 1) Result of instrument Validation

Txn Reference Instrument Trade Date Acc/Rej/Pend Comment

TXN161 Inst6 04/01/2016 Rejected Ln:;;ument not added to reference data within 7
Transaction File 8 Result of instrument Validation

Txn Reference Instrument Trade Date Acc/Rej/Pend Comment

TXNE1 Inst1 11/01/2016 Accepted Instrument was valid on 11/01/16
TXNB82 Inst2 11/01/2016 Accepted Instrument was valid on 11/01/16
TXNB3 Inst3 12/01/2016 Accepted Instrument was valid on 12/01/18

TXNBS Insth 12/01/2016 Accepted Instrument was valid on 12/01/186 29



Uj jelentés, mdédositas, torlés
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Transaction lifecycle

All validations OK

Transaction resubmitted
Transaction resubmitted

Cancellation
received and accepted

Instrument does Some validations not OK
not existin IRD
and other validations OK

Instrument not added
to IRD within 7 days
or
Instrument added to IRD within 7 days
but some validations not OK

Cancellation received and accepted

befare instrument added to IRD Instrument added to IRD within 7 days

and all validations OK

Uj iigylet esetében ellendrzésre
kerdl, hogy korabban adott UTI
kodu tgylet volt-e mar jelentve,
ha igen és az nem kerult torlésre,
akkor az uj ugylet elutasitasra
kerul.

Torlés soran ellenb6rzésre kerul,
hogy egyaltalan volt-e az adott

UTI azonositoval tgylet jelentve
és az nem-e kerult elutasitasra.

30



Erdekes mezdk”

Jogi személyek - lzletkotés elott ellendrizni kell
csak LEI kod « e nélkiil nem lehet ligyletet kotni

BUYER / SELLER — + személy sziiletési datuma YYYYMMDD formatumban
Maganszemélyek « utonév elso 6t betlje; ha nincs 6t akkor ,,#”

egyedi azonositd (concat) ° Vvezetékneév els6 ot betlije: nagybetlik; szokoz, ékezet,
kotojel, stb. nem hasznalhato

BUYER / SELLER Csak hivatalos meghatalmazas esetén adandé meg,
DECISION MAKER egyébként lires mez6

INVESTMENT Sajat sz§njlas kgreslfedes (,eseten - '
DECISION MAKER —— > Ugyletkotés az ugyfel neveben / meghatalmazasaval (vagyonkezelés)
Algoritmikus kereskedés: az algo kodjat kell megadni

EXECUTION Amennyiben az ligylet végrehajtasara az tigyfél kifejezett kérése alapjan keril sor
IN THE FIRM (megmondta hol szeretné az adott ligyletet, akkor a ,,NORE” érték adhaté meg

31




Erdekes mezok Il.

SHORT SELLING Lehet tf'jbb érték, vagy
INDICATOR NTAV - information not available

OTC POST - TRADE Kozel 20 fajta érték lehet
INDICATOR Egyszerre tobb is megadhato, pl.: LRGS, ILQD

WAIVERS
INDICATOR

COMMODITY
DERIVATIVES
INDICATOR

SECURITIES FINANCING
TRANSACTION
INDICATOR

32
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KOSZONOM A FIGYELMET!

szarka.gergely@keler.hu




